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I/ Peut-on dire que la monnaie est une réjrve de valeur ? (_ A i
s

La monnaie est un instrument erve de valeur car elle permet les transactlons
dans le temps. Elle permet de réaliser des achats a des dates ultérieures: Le consommateur
n'est pas obligé de la dépenser immédiatement. En tant que réserve de valeur la monna)e est
un moyen de transférer du pouvoir d’achat du présgnt au futur. :
Cependant la monnaie est une réserve de valeur igrfaitc : prix = pouvoir d’achat
Selon EstebanGiner : « ¢’est une expression trompeuse, il vaudrait mieux dlre réserve

temporaire de pouvoir d’achat ». A,
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I/Quelles sont les opérations a ’origine de la création destruction monétaire ? [ ;; 59 f ’,S)

L’observation du bilan consolidé du systéme monétaire (du systéme financier)nous
jinformesur les canaux de création de la monnaie dans une économie donnée c’est-a-dire,
escontreparties de la masse monétaire
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Monnaie = Créances ne sur I'extérieur + Créances s sur I'Etat + Co rs a

I'économie
T(@n de la demande des agents '45 omiques et non de 1’offre de mofe\/de laBC:
D de —=—=> Emission de moC:zar les banques ——=> Création d anaie par la BC

de monnaie (principalement a I’occasion (principalement a 1’occasion

1

d’opérations de crédits) d’opérations sur le marché monétaire)

Destruction de la monnaie
A TI'opposée de la création de la monnaie, la destruction de la monnaie (di ssi résorptionde
la monnaie) signifie le retrait de la circulation d’une monnaie déja créée@
Lorsque la monnaie est totalement scripturale (purement) la création monétaire est un jeu
d’écriture. Un pur jeu d’écritures. Si la créatio taire est un jeu d’écriture, la destruction
monétaire est aussi un pur jeu d’€critures. | gf/; !

—

A- Processus de destruction monétaire : Il existe Trois possibilités de destruction

: monétaire:

1°" cas : vente d’actifs réel par la banque : lorsque des titres financiers sont vendus par le
secteur bancaire au secteur non bancaire, ou des actifs réels ;
2eme cas : Vente de devises par la banque : lorsque des devises sont cédées aux particuliers
est transférées a I’ étranger ;

D r) 3eme cas : Remboursement de crédit a la banque : lorsque des crédits aux particuliers sont
remboursés a la banque par ces particuliers ;
- Lorsque des concours a I’Etat sont annulés.

Toutes ces opérations ont pour contrept;ﬁml annulation pure et simple ou le retrait de billets
ou de pieces de la circulation.

/‘ﬁ Si les crédits font les dépots, alors symétriquement le remboursement d'un crédit induit
Y une destruction monétaire. De la méme fagon, la vente par la banque d'un’immeuble, d'un
titre financier ou la fourniture de devises a un client occasionnera également une destruction

de - monnaie.

.
’(y Le fonctionnement du systéme bancaire est ainsi un processus continu de créations et de
destructions de monnaie. La quantité de monnaie en circulation dans une économie
n'augmente donc que si les flux de création (la valeur totale des crédits accordés, des achats
d'actifs réels et financiers réalisés par les banques, et des entrées de devises dans le pays)
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l'emportent sur les flux de destruction (la valeur totale des remboursements de erédit, des
ventes effectuées par les banques et des sorties de dev1ses) ce qui sera geﬁeralement le cas en
periode de croissance du produit national et/ou des prix.. “ I . Sl

B- Opérations de destruction et de création de monnaie <
En réalité, les deux opérations de destruction et de création de monnale ne se reallsent pas en
éme temps, mais au contraire I’opération de création monétaire et plus- -active que la
seconde ; ce qui explique dans la plupart des cas I’augmentation rapide de.la masse monétaire.

Toute fois malgré ce caractere provisoire du crédit, la destruction de monnaie est rarement
constatée dans la réalité :

compagne de production)

- L’entreprise obtient sauvent la reconduction de son prét (si elle justifie une nouvelle

A I'échelle global, création et destruction de monnaie interviennent simultanément, se compensent,
empéchant que soit rendu apparent le phénoméne réel de destruction

I1I/ Pinflation est un phénoméne complexe, qui peut venir de différents facteurs, qu’il
“convient d’étudier : (% 7 s )

\ o
Il peut s’agir d’une inflation par le@s. Les entreprises cherchent la quz;ntifé
optimale de production qui leur permet de maximiser leurs profits. Si les cots de production
augmentent, les entreprises vont les répercuter sur les prix de vente car les produits sont en
moins grande quantité (spirale inflationniste). Par exemple, si le colt du travail augment =
aprés des négociations salariales, cela entraine un accroissement des charges patronales. D¢ &% Y .
méme, si la fiscalité s’accroit, I'impdt sur les sociétés va faire baisser les profits de —

Tentreprise. Enfin, l'inflation peut résulter de I’augmentation du cofit des matiéres premiéres,

comme ce fut le cas lors du choc pétrolier de 1973.

‘©)) La spirale inflationniste ou spirale inflationniste est un phénoméne économi ui
provoque une série d'enchainements de hausses des prix des facteurs de production qui ¢
affectent les indices de prix et les salaires, générant une spirale dont il est trés difficile de
sortir. o g
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Il peut s’agir d’une inflation .monétaire : la hausse de la masse mont?a-l{e serait a

{ ejie I’inflation. C’est la théorie quantitative de la monnaie. MV=PT & //
P

S/

_ ur Friedman, ’inflation « est toujours et partout un phénoméne monétaire ». Selon
i, I’exces de monnaie par rapport a la production réelle entraine une inflation.

si la quantité de monnaie n’est pas corrélée au volume de production, I'inflation
apparait. Les monétaristes montrent également que les politiques de relance n’entrainent, a
long terme, que de I’inflation. En effet, lorsque la masse monétaire est augmentée, les agents
sont victimes d’une illusion monétaire, les laissant croire qu’ils ont plus d’argent et qu’ils
peuvent donc consommer davantage. Mais rapidement, ceux-ci se rendent compte de I'illusion
et modifient leur comportement, ce qui met un terme aux effets bénéfiques de la relance ;
ainsi, le seul effet de la relance est ’inflation car la masse monétaire s’est, elle, bien accrue.
Les nouveaux classiques vont encore plus loin dans leur théorie des anticipations rationnelles
(la politique monétaire n’a aucun effet, méme a court terme, car les agents savent qu’elle a été

mise en place). @ p /
Il peut s’agir d’une inflati { portée. L’internationalisation des échanges conduit a

I’importation de I’inflation issue des pays avec lesquels les échanges '?fectués. Ce type




d'inflation est arrivée aprés le premier choc pétrolier, lorsque le prix du P 'mléaiéi@"multlphc

par cinq en moins d’un an. : Q:_:;u \ & \; /_\v_
Il convient également d’établir une distinction entre I’ inflation con énctureile et stru,cgumlle‘ 0,
La premiére est liée a un phénomeéne qui n’est que transitoire erre’ par. exemple Au — A

ntralre, ’inflation structurelle est plus profonde, elle v1ent’ eT?s fgndements mérpes de
/\l économie capitaliste. En effet, lorsque les lois naturelles du mar éne sont plus garantles la
1/1berté de concurrence peut étre atteinte. Par exemple, si l'on se 't uve dans une’économi C?,-
ol:gopollstxque dans laquelle seules quelques entreprises 1mposent"lemfs pnx {qui peuvent étre //
I élevés car aucune autre entreprise ne les met en concurrence pour les-faire baisser), l'inflation

apparait. De méme, ’intervention de I’Etat, par exemple par la mise en ceuvre de salaires
minimaux, crée une boucle prix salaire (spirale inflationniste).
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